Superintendéncia do BB Goias
Mercados Futuros, de Opcoes e Termos de Moeda
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A Importancia para o Brasill
PIB Brasil em 2007

R$ 2.461,5 bi
e, PIB do Agronegocio
R$578,0 bi
Exportagoes em 2007 Empregos
(R$ 313,2 bi)

Agronegocios

A

(h%% = R$ 1139 b
-——

Fonte: CEPEA/USP/CNA, IBGE, MAPA
US$ = R$ 1,95, média BACEN 2007

\||

Dados de emprego séo para 2004
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Producao de Graos

139,3

131,8
Producéo 1225
68,3 9,7 Area
579 330 mil de ha
58,4 | g 414 B8 419 452 46T

379 385 36 91 B5 370 3,6 g0 369 78 g 02

9001  91/92 9293  93/94  94/95  95/96  96/97 97/98  98/99  99/00  00/01  01/02 02/03 03/04 04005 0506 06007 07/08*

* Estimativa Safra 2007/2008(6° Levantamento)
Fonte: CONAB / MAPA , série historica com 18 safras
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Panorama do Agronegocio

Producao de Carnes

Frango: 71,4%

Producéao mil ton 11.220

10.247

9.400

9.200
% —
+
Bovina: 38,3%

6.650

5.977 Suina: 53,8%

: " —A

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

* Estimativa
Fonte: CNA, UBA, ABIPECS e ABCS
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Saldo da Balanca Comercial Brasileira

US$ bilhGes
60 -
49,7
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40 -
40,0
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AGRONEGOCIO
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S/

T
3
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Posicéo: 2007
Fonte: Balanca Comercial/MAPA
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Operacoes de Crédito do SFN - Crédito Rural

58 I 58 5 9,6
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I seN - B Banco —&— Participacso (%)

R$ milhoes

100.000

90000 536 94,8 56,5 561
80.000 —k A

Fontes: BACEN e ARC



Crédito bancario rural em Goias

-4.715.170.538

| 148.160.805
— 64140735
21 86" 104304533
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BB em Grande NUmeros

Destaques BB

Clientes
25 milhoes

Carteira de Crédito

Funcionarios
82,7 mil
Depositos

Pontos de Atendimento
15,1 mil



PRODUCAO AGRICOLA

GOIAS: EVOLUCAO DA PRODUCAO DE GRAOS 2000-2007

SAFRAS

ANO  GOIAS  BRASIL PARTICIPA CAO
2000 8.597.743 86.560.609 9,93

2001 8.540.147 94.123.478 9,07

2002 9.631.116 99.231.016 9,71

2003 11.420.036 123.632.243 9,24

2004 11.310.411 119.370.238 9,47

2005 11.356.955 113.491.809 10,00

2006 10.428.457 122.530,800 8,50

2007 11.324.832 131.151,600 8,63



Banco do Brasil e o Agronegdcios

2 milndes de clientes produtores rurais;
3 mil clientes pessoas juridicas na cadeia do agron  egocio;

1.708 agéncias com perfil de agronegocios.



Gestao da Renda Agropecuaria

Riscos da Atividade Agropecuaria  => especificidades que diferenciam a
atividade agropecuaria dos setores industrial e comercial

Risco de Producéo

— instrumentos mitigadores
=> tecnologia,
=> zoneamento agricola,
=> Proagro
=> Seguro Agricola

Risco de Preco
— instrumentos mitigadores
=> Contrato Futuro Agropecuario
=> Contrato de Opcao
=> Contrato a Termo de Moeda (protege cambio)

=> SWAP (troca de indexadores (ex.: taxa de cambio portaxa CD |))



CONTRATOS FUTUROS
AGROPECUARIOS



CONTRATOS FUTUROS

Cjl A
V] B

Ponta Operadora

Posicao Assumida

Protecao Efetuada

Cliente que precisa

Contra Alta de Precos

B Compra (cliente fica garantido no
do produto fisico (long) preco de compra do
(ex: Industria) Contrato Futuro)

Contra Baixa de Precos
Cliente que tem
d Venda (cliente fica garantido no
produto fisico
(short) preco de venda do

(ex: Produtor Rural)

Contrato Futuro)

15



Mecanica Operacional dos Contratos

~_ Futuros |
Exemplo: negociacao de 100 contratos boi gordo a R$ 60/@
Preco de : L : .
A e Ajuste Diario (R$Y @) Ajuste Diério (R$)

R$ 6050| 6050-60,00= |[R$ 050] 0,50*100*330= [ R$ 16.500,00

R$ 6125] 6125-60,50= |R$ 0,75] 0,7/5*100*330= | R$ 24.750,00
R$ 6100] 61,00-61,25= |R$ (0,25)] (0,25)*100*330=] R$ (8.250,00)

R$ 59,75| 59,75-61,00= |R$ (1,25)] (1,25) * 100 * 330 = | R$ (41.250,00)
R$ 58,30 58,30-59,75= |R$ (1,45)] (1,45)* 100 * 330 = | R$ (47.850,00)
R$ 59,00| 59,00-58,30= |R$ 0,70] 0,70*100*330= | R$ 23.100,00
R$ 5950 5950-59,00= |R$ 0,50] 0,50*100*330= | R$ 16.500,00
R$ 61,30] 61,30-5950= |R$ 1,80] 1,80*100*330= | R$ 59.400,00
R$ 62,00] 62,00-61,30= |R$ 0,70] 0,70*100*330= | R$ 23.100,00

Ajuste + Crédito para o comprador e débito para o vendedor

Ajuste - Débito para o comprador e crédito para o vendedor
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Mecanica Operacional dos Contratos Futuros
4. Mecanismo de Ajuste Diario

- Mecanismo pelo qual as posicoes em aberto sao acertadas
financeiramente todos os dias, segundo o preco de ajuste do dia.

No dia de abertura de posicéo: (PA,— PO) x M x n

No dia seguinte ao da abertura: (PA,— PA_;) XM X n

- Possui implicacdes sobre o fluxo de caixa dos clientes.
- Obriga os participantes a reavaliar suas posicoes diariamente.

- ApdGs o pagamento do ajuste, o preco de ajuste passa a ser o novo
preco do contrato.



Mecanica Operacional dos Contratos Futuros

6. Custos Operacionais

Taxa operacional basica —

Taxa de Taxa de liquidacdo —
TOB (%) emolumentos || Taxa de Taxa de TL (%) sobre valor
Contrato ; a . de ||qu|dagéo
day base de Formula base |[Permanéncia registro ; :
normal calculo (FB) financeira no
trade vencimento
FB = US$0,61
por contrato. 5% do valor da
ajuste (dia TE por R$0 00 taxa de
Acucar 0,30 || 0,07 ||anterior) do 2°|| contrato = FB ’ emolumentos 0,45%
vencimento X Taxa de para operacao
cambio normal
Reais/Dolar
20% do valor
; ajuste (dia _ da taxa de
Alqool 0,30 ||/ 0,07 ||anterior) do 2° FB = R3$3,45 R$0,00 emolumentos 0,45%
anidro : por contrato ~
vencimento para operagao
normal
TOB e TL.: taxas pagas a corretora.
Emolumentos, taxa de permanéncia e de registro: pag as a BM&F.




Mecanica Operacional dos Contratos Futuros

1 contrato de bhoai.................. R$ 98,00/ 33m30
e 1 contrato de milho.............. R$ 39,00/450 -90.0
e 1 contrato de soja................. R$ 70,00/4501:60



Mecanica Operacional dos Contratos Futuros

MARGEM DE GARANTIA

BOI GORDO (330 @).......... R$ 1.776,31
MILHO (450 SCS 60 KG)....R$ 1.119,56
SOJA (450 SCS 60 KG)........R$ 2.109,06



CONTRATOS
DE
OPCOES



CONTRATOS OPCOES

Cjl A
V] B

Ponta Operadora

Posicao Assumida

Protecao Efetuada

Produtor: com producao

pendente de comercializacéo

Agroindustria: com matéria-

prima ja adquirida

Compra de Opcéao
de Venda - PUT

Protege contra

baixa

Produtor: garante preco
minimo de venda
Agroindustria: _ participa da

baixa do preco de compra

Produtor: com producéao ja

comercializada

AgroindUstria; com matéria-

prima pendente de aquisicao

Compra de Opcéao
de Compra - CALL

Protege contra alta

Produtor: participa da alta

do preco de venda

Agroindustria: garante

preco maximo de compra




Instrumentos do programa BB GPA

BB Lancador de Opcoes - Opcoes BB

CARACTERISTICAS:

Opcoes de Venda - Put e Opcdes de Compra - Call;
Bolsa de Negociacédo: BM&F;

Opcao tipo americana;

Exercicio da Opcao:

1 - vendendo o contrato de op¢do - RECOMENDAVEL;
2 - exercendo a opcao - posicionado em futuro (regras de futuros).




Instrumentos do programa BB GPA

BB Lancador de Opcoes - Opcoes BB

Ativo sPFE o Premio
Precificagdo —=A cal  -Pu
Fut. Ref ]+ «26,50 +6,80 1,41
mai/08 e «27,00 <6,49 1,56
Preco Fut. |+ =27,50 *6,19 1,73
32,30 |+ =28,00 +5,90 1,90
Venc. Op¢ |+ =28,50 5,62 2,09
15/3/2008 | «29,00 5,35 2,28
e «2950  <5,09 2,49
« «30,00 4,84 2,70
« «30,50 4,60 2,92
e «31,00 +4,36 3,16
e «3150 4,14 3,40
e 32,00 3,93 3,65
e 3250 3,73 3,91




Opcoes — Custos da Bolsa

T.0.B. (Corretagem) : 0,15 % do preco de ajuste
dia anterior do segundo vencimento.

o

Emolumentos: Milho (R$ 0,09); Soja (US$ 0,03) por

contrato;
Taxe de Registr¢ Bol € milho 20% dao valor de taxe

de emolumentos; Soja 5% do valor dos emolumentos;

Taxa de permanéncia: Temporariamente suspens

Outros Custos: 10,1928% dos emolumentos
16,6181% da taxa de registro

a,

e -



e 01 contrato de milho — R$ 21,93/450 — 0,05
e 01 contrato de soja — R$ 34,30/450 — 0,08
e 01 contrato de b R$ 63,58/33(-0,1¢




BB GPA - Garantia de Precos Agropecuarios

GPA - Evolucao dos Negocios
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Comparativo Futuros x Opcoes

* No contrato futuro o cliente fixa o preco, ou seja:
- Posicao vendida (adequada ao produtor)
® Se 0 preco subir, ndo participa
* Se 0 preco cair, esta protegido no preco do contrato futuro
- Posicdo comprada (adequada a agroindustria/exportador)

* Se 0 preco subir, esta protegido no preco do contrato futuro
® Se 0 preco cair, nao participa

* No contrato de opcéo o cliente garante um preco minimo de
venda ou um preco maximo de compra, ou seja:
- Opcao de Venda - PUT (adequada ao produtor)
® Se 0 preco subir, participa da alta
® Se 0 preco cair, esta protegido no preco da opcao
- Opcao de Compra - CALL (adequada a agroindustria/exportador)
* Se 0 preco subir, esta protegido no preco da opcao
® Se 0 preco cair, participa da baixa



Protecao
de

Moeda



Protecao de Moeda

NDF — Contrato a Termo de Moeda
- NDF ¢é a sigla para Non Deliverable Forward.
- No NDF é estabelecido um preco para a moeda estrangeira que sera
utiizado no momento da liquidacao, nao existindo pagamento de

cupom (nao ha custo, porem impacta o Limite de Credito do Cliente em
20% do valor do Contrato)

- Incide Imposto de Renda, a aliquota de 15%, sobre o resultado positivo
entre o preco ajustado no termo e o a vista, a ser declarado pelo titular

conforme seu regime de IR anual

- Retencao de Imposto de Renda na Fonte, a aliquota de 0,005%, sobre
diferenca entre o preco a termo e a vista



Financlamento
dos custos

da

Protecao de Precos



Instrumentos para auxiliar o produtor

Mitigacao de Risco de Precos
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Evolucao dos Negocios
no

Banco do Brasil



Evolucao dos Negdcios no Banco do Brasil

Mercados Futuros e de Opcoes

Contratos Intermediados pelo BB

35.000
30.223

30.000 /
25.000
20.000
15.000 -
10.000 -

3.739
5.000 2.164

r— 3.737
0 I I I I I I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Contratos intermediados até maio/08: 16.400

Fonte FCA



Plano Safra 2008-2009
Principais pontos:

Superar producao da Safra 07/08 que fol de
143,3milhoes de toneladas de gr

R$ 65 bi para a agricultura empresarial;
R$ 13 bi para a agricultura familiar;
Custeio e comercializacdo R$ 55 bi;
Investimento R$ 10 bi



Eliminacao da taxa flat de 4% para o

Moderfrota;

Teto do Moderagro R$ 250.000,
Aumento de teto com recursos controlados:

R$ 550 mi
R$ 550 mi

- Milho, algodao;
— Para lavouras irrigadas de

arroz, feijjao, mandioca, sorgo, trigo e soja;
R$ 400 mil — Arroz, Soja, Sorgo e Café;



- R$ 200 mil — Cana de Acucar;
- R$ 200 mil — Pecuaria;

- R$ 130 mil- Investimento com recursos
MCR 6.2;




BM&FBOVESPA
A Nova Bolsa



