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A importância para o Brasil

23,5%

PIB Brasil em 2007
R$ 2.461,5 bi

PIB do Agronegócio

R$578,0 bi

Panorama do Agronegócio

37%36%

EmpregosExportações em 2007

(R$ 313,2 bi) Agronegócios

R$ 113,9 bi

(36%)

Fonte: CEPEA/USP/CNA, IBGE, MAPA

US$ = R$ 1,95, média BACEN 2007

Dados de emprego são para 2004
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Produção de Carnes
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Suína: 53,8%
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Saldo da Balança Comercial Brasileira
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Ativos
R$ 306,4 bilhões

Clientes
25 milhões

Carteira de Crédito

Destaques BB

BB em Grande Números 

Carteira de Crédito
R$ 200 bilhões

Funcionários
82,7 mil

Depósitos
R$ 158,8 bilhões

Pontos de Atendimento
15,1 mil



PRODUÇÃO AGRÍCOLA

GOIÁS: EVOLUÇÃO DA PRODUÇÃO DE GRÃOS 2000-2007

SAFRAS

ANO        GOIÁS        BRASIL            PARTICIPA ÇÃO
2000 8.597.743            86.560.609                           9,93

2001             8.540.147            94.123.478                           9,072001             8.540.147            94.123.478                           9,07

2002             9.631.116            99.231.016                           9,71

2003            11.420.036          123.632.243                           9,24

2004 11.310.411          119.370.238                           9,47

2005 11.356.955          113.491.809                          10,00 

2006 10.428.457 122.530,800                           8,50 

2007 11.324.832 131.151,600                           8,63



� 2 milhões de clientes produtores rurais;

� 3 mil clientes pessoas jurídicas na cadeia do agron egócio;

� 1.708 agências com perfil de agronegócios.

Banco do Brasil e o Agronegócios



Gestão da Renda Agropecuária

Riscos da Atividade Agropecuária => específicidades que diferenciam a
atividade agropecuária dos setores industrial e comercial :

Risco de Produção

– instrumentos mitigadores
=> tecnologia,
=> zoneamento agrícola,
=> Proagro=> Proagro
=> Seguro Agrícola

Risco de Preço

– instrumentos mitigadores

=> Contrato Futuro Agropecuário

=> Contrato de Opção

=> Contrato a Termo de Moeda (protege câmbio)

=> SWAP (troca de indexadores (ex.: taxa de câmbio por taxa CD I))



CONTRATOS FUTUROS 
AGROPECUÁRIOSAGROPECUÁRIOS
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Ponta Operadora Posição Assumida Proteção Efetuada

Cliente que precisa Compra
Contra Alta de Preços

(cliente fica garantido no 

C

V

A

B

CONTRATOS FUTUROS
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do produto físico

(ex: Indústria)
(long)

(cliente fica garantido no 
preço de compra do 

Contrato Futuro ) 

Venda

(short)

Contra Baixa de Preços

(cliente fica garantido no 

preço de venda do

Contrato Futuro)

Cliente que tem

produto físico

(ex: Produtor Rural)



Exemplo: negociação de 100 contratos boi gordo a R$ 60/@
Preço de 
Ajuste

Ajuste Diário (R$/@) Ajuste Diário (R$)

60,50R$      60,50 - 60,00 = 0,50R$      0,50 * 100 * 330 = 16.500,00R$    

61,25R$      61,25 - 60,50 = 0,75R$      0,75 * 100 * 330 = 24.750,00R$    

61,00R$      61,00 - 61,25 = (0,25)R$     (0,25) * 100 * 330 = (8.250,00)R$     

Mecânica Operacional dos Contratos 
Futuros

59,75R$      59,75 - 61,00 = (1,25)R$     (1,25) * 100 * 330 = (41.250,00)R$   

58,30R$      58,30 - 59,75 = (1,45)R$     (1,45) * 100 * 330 = (47.850,00)R$   

59,00R$      59,00 - 58,30 = 0,70R$      0,70 * 100 * 330 = 23.100,00R$    

59,50R$      59,50 - 59,00 = 0,50R$      0,50 * 100 * 330 = 16.500,00R$    

61,30R$      61,30 - 59,50 = 1,80R$      1,80 * 100 * 330 = 59.400,00R$    

62,00R$      62,00 - 61,30 = 0,70R$      0,70 * 100 * 330 = 23.100,00R$    

Ajuste + ��� � Crédito para o comprador e débito para o vendedor

Ajuste - ��� � Débito para o comprador e crédito para o vendedor



4. Mecanismo de Ajuste Diário

- Mecanismo pelo qual as posições em aberto são acertadas 
financeiramente todos os dias, segundo o preço de ajuste do dia.

No dia de abertura de posição: (PAt – PO) x M x n

No dia seguinte ao da abertura: (PAt – PAt-1) x M x n

Mecânica Operacional dos Contratos Futuros

No dia seguinte ao da abertura: (PAt – PAt-1) x M x n

- Possui implicações sobre o fluxo de caixa dos clientes.

- Obriga os participantes a reavaliar suas posições diariamente.

- Após o pagamento do ajuste, o preço de ajuste passa a ser o novo
preço do contrato.



6. Custos Operacionais

Taxa operacional básica – 
TOB (%) 

Contrato  

normal  day 
trade  

base de 
cálculo 

Taxa de 
emolumentos  

 

Fórmula base  
(FB) 

Taxa de 
permanência  

Taxa de 
registro 

Taxa de liquidação – 
TL (%) sobre valor 

de liquidação 
financeira no 
vencimento 

Açúcar  0,30 0,07 
ajuste (dia 

anterior) do 2º 

FB = US$0,61 
por contrato. 

TE por 
contrato = FB 

R$0,00 

5% do valor da 
taxa de 

emolumentos 0,45% 

Mecânica Operacional dos Contratos Futuros

Açúcar  0,30 0,07 anterior) do 2º 
vencimento 

contrato = FB 
x Taxa de 

câmbio 
Reais/Dólar 

R$0,00 
 

emolumentos 
para operação 

normal 

0,45% 

Álcool 
anidro 0,30 0,07 

ajuste (dia 
anterior) do 2º 

vencimento 

FB = R$3,45 
por contrato 

R$0,00 

20% do valor 
da taxa de 

emolumentos 
para operação 

normal 

0,45% 

 
TOB e TL: taxas pagas à corretora.
Emolumentos, taxa de permanência e de registro: pag as à BM&F. 



Mecânica Operacional dos Contratos Futuros

• 1 contrato de boi..................R$ 98,00 / 330 – 0,30
• 1 contrato de milho..............R$ 39,00/450 – 0,09
• 1 contrato de soja.................R$ 70,00/450 – 0,16



Mecânica Operacional dos Contratos Futuros

MARGEM DE GARANTIA

• BOI GORDO (330 @)..........R$ 1.776,31
• MILHO (450 SCS 60 KG)....R$ 1.119,56
• SOJA (450 SCS 60 KG)........R$ 2.109,06
• CAFÉ.....................................R$ 2.242,61
• AÇÚCAR...............................R$    577,00



CONTRATOS 

DE 

OPÇÕES



Ponta Operadora Posição Assumida Proteção Efetuada

Produtor: com produção

pendente de comercialização

Compra de Opção 
de Venda - PUT

Produtor: garante preço

mínimo de venda

C

V
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B

CONTRATOS OPÇÕES
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Compra de Opção 
de Compra - CALL

Protege contra alta

pendente de comercialização

Agroindústria: com matéria-

prima já adquirida

de Venda - PUT

Protege contra 

baixa

mínimo de venda

Agroindústria: participa da

baixa do preço de compra

Produtor: com produção já 

comercializada

Agroindústria: com matéria-

prima pendente de aquisição

Produtor: participa da alta

do preço de venda

Agroindústria: garante

preço máximo de compra



CARACTERÍSTICAS:

BB Lançador de Opções - Opções BB

Instrumentos do programa BB GPA

� Opções de Venda - Put e Opções de Compra - Call;

� Bolsa de Negociação: BM&F;

� Opção tipo americana;

� Exercício da Opção:
1 - vendendo o contrato de opção - RECOMENDÁVEL; 
2 - exercendo  a opção - posicionado em futuro (regras de futuros).



Precificação
Ativo •P.E • Premio
SOJA •Call •Put

Fut. Ref •26,50• • •6,80 •1,41
mai/08 •27,00• • •6,49 •1,56

BB Lançador de Opções - Opções BB

Instrumentos do programa BB GPA

mai/08 •27,00• • •6,49 •1,56
Preço Fut. •27,50• • •6,19 •1,73

32,30 •28,00• • •5,90 •1,90
Venc. Opç •28,50• • •5,62 •2,09
15/3/2008 •29,00• • •5,35 •2,28

•0,25396825 •29,50• • •5,09 •2,49
•30,00• • •4,84 •2,70
•30,50• • •4,60 •2,92
•31,00• • •4,36 •3,16
•31,50• • •4,14 •3,40
•32,00• • •3,93 •3,65
•32,50• • •3,73 •3,91



Opções – Custos da Bolsa

• T.O.B. (Corretagem) : 0,15 % do preço de ajuste do 
dia anterior do segundo vencimento.

• Emolumentos: Milho (R$ 0,09); Soja (US$ 0,03) por
contrato;

• Taxade Registro: Boi e milho 20% do valor da taxa

Vá para simulador

• Taxade Registro: Boi e milho 20% do valor da taxa
de emolumentos; Soja 5% do valor dos emolumentos;

• Taxa de permanência: Temporariamente suspensa;
• Outros Custos: 10,1928% dos emolumentos e ;

16,6181% da taxa de registro



• 01 contrato de milho – R$ 21,93/450 – 0,05
• 01 contrato de soja – R$ 34,30/450 – 0,08
• 01 contrato de boi – R$ 63,58/330 – 0,19• 01 contrato de boi – R$ 63,58/330 – 0,19



GPA - Evolução dos Negócios

BB GPA - Garantia de Preços Agropecuários
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Comparativo Futuros  x  Opções

• No contrato futuro o cliente fixa o preço, ou seja:
- Posição vendida (adequada ao produtor)

• se o preço subir, não participa
• se o preço cair, está protegido no preço do contrato futuro

- Posição comprada (adequada à agroindústria/exportador)

• se o preço subir, está protegido no preço do contrato futuro
• se o preço cair, não participa• se o preço cair, não participa

• No contrato de opção o cliente garante um preço mínimo de
venda ou um preço máximo de compra, ou seja:
- Opção de Venda - PUT (adequada ao produtor)

• se o preço subir, participa da alta
• se o preço cair, está protegido no preço da opção

- Opção de Compra - CALL (adequada à agroindústria/exportador)

• se o preço subir, está protegido no preço da opção
• se o preço cair, participa da baixa



Proteção

dede

Moeda



Proteção de Moeda

NDF – Contrato a Termo de Moeda :

- NDF é a sigla para Non Deliverable Forward.

- No NDF é estabelecido um preço para a moeda estrangeira que será
utilizado no momento da liquidação, não existindo pagamento de
cupom (não há custo, porém impacta o Limite de Credito do Cliente em
20% do valor do Contrato)

- Incide Imposto de Renda, à alíquota de 15%, sobre o resultado positivo- Incide Imposto de Renda, à alíquota de 15%, sobre o resultado positivo
entre o preço ajustado no termo e o à vista, a ser declarado pelo titular

conforme seu regime de IR anual

- Retenção de Imposto de Renda na Fonte, à alíquota de 0,005%, sobre
diferença entre o preço a termo e à vista



Financiamento

dos custos

da

Proteção de Preços



Instrumentos para auxiliar o produtor

Mitigação de Risco de Preços
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Evolução dos Negócios

nono

Banco do Brasil



Evolução dos Negócios no Banco do Brasil

Mercados Futuros e de Opções

Contratos Intermediados pelo BB
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Plano Safra 2008-2009
• Principais pontos:
- Superar produção da Safra 07/08 que foi de 

143,3milhões de toneladas de grãos;143,3milhões de toneladas de grãos;
- R$ 65 bi para a agricultura empresarial;
- R$ 13 bi para a agricultura familiar;
- Custeio e comercialização R$ 55 bi;
- Investimento R$ 10 bi



- Eliminação da taxa flat de 4% para o 
Moderfrota;

- Teto do Moderagro R$ 250.000,00;- Teto do Moderagro R$ 250.000,00;
- Aumento de teto com recursos controlados:
• R$ 550 mil - Milho, algodão;
• R$ 550 mil – Para lavouras irrigadas de 

arroz, feijão, mandioca, sorgo, trigo e soja;
• R$ 400 mil – Arroz, Soja, Sorgo e Café;



- R$ 200 mil – Cana de Açucar;
- R$ 200 mil – Pecuária;
- R$ 130 mil – Investimento com recursos do - R$ 130 mil – Investimento com recursos do 

MCR 6.2;



OBRIGADO

� www.bb.com.br

� www.agronegocios-e.com.br


